RUPO MARCH

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CORPORACION
FINANCIERA ALBA, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EXCLUSION
DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD MEDIANTE LA
FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION Y EL PRECIO
OFRECIDO

1. INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. (la
"Sociedad"” o "ALBA") en su reunion de 12 de diciembre de 2024, ha acordado,
por unanimidad, someter a la consideracién y aprobacion, en su caso, de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se celebrara el dia 16
de enero de 2025, en primera convocatoria, y, en su defecto, el dia 17 de enero de
2025, en segunda convocatoria, un acuerdo de exclusion de negociacion de las
acciones representativas de la totalidad del capital de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, mediante la formulacion por la Sociedad,
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., sociedad
integramente controlada por este ultimo, de una oferta publica de adquisicion sobre
la totalidad de las acciones de ALBA (la "Oferta"), de conformidad con lo previsto
en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion (la "LMVSI") y en el articulo 10 y concordantes del
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores (el "RD de OPASs").

De conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI y en el articulo 10.5
del RD de OPAs, asi como en el articulo 249 bis.f) del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio), el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado, por unanimidad,
formular y aprobar el presente informe, con la finalidad de justificar detalladamente
la propuesta de exclusion de negociacion bursatil de las acciones de la Sociedad y
el precio ofrecido en la Oferta, asi como los demas términos y condiciones de la
Oferta (el "Informe").

El Informe seréa puesto a disposicion de los accionistas de la Sociedad y publicado
ininterrumpidamente en su pagina web desde la publicacion del anuncio de
convocatoria de la correspondiente Junta General Extraordinaria.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE EXCLUSION DE NEGOCIACION Y
DEL PRECIO DE LA OFERTA

2.1. Justificacion de la exclusion
El capital actual de la Sociedad asciende a 60.305.186 euros, representado
por 60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas,

gue estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones conforman una sola clase de acciones y estan
representadas por medio de anotaciones en cuenta.
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A la fecha del presente informe, los accionistas significativos de la Sociedad
son: (i) D. Carlos March Delgado, con un 21,93% del capital social, que
incluye la participacion indirecta que ostenta a través de Son Davil, S.L.U. y
D2. Concepcion de la Lastra Ramos Paul; (i) D. Juan March Delgado, con un
20,18% del capital social, que incluye la participacion indirecta que ostenta a
través de MB Inversiones, S.A. y Surisla, S.A. (incluyendo las participaciones
de la Fundacion Juan March y de la Fundaciéon Instituto Juan March de
Estudios e Investigaciones, de cuyos Patronatos es Presidente, la
participacion es del 22,35%); (iii) Banca March, S.A., con un 15,04% del
capital social; (iv) D. Juan March de la Lastra, con un 8,79% del capital social,
gue incluye la participacion indirecta que ostenta a través de Atacampa, S.A.;
(v) D. Juan March Juan, con un 5,12% del capital social, que incluye la
participacion indirecta que ostenta a través de Pefia Tajada, S.A.; (vi) D2
Catalina March Juan, con un 4,64% del capital social; y (vii) D2. Gloria March
Delgado, con un 3,72% del capital social, que incluye la participacion indirecta
que ostenta a través de Agropecuaria El Aguila, S.A. Estos accionistas
significativos son titulares, conjuntamente, de un 81,59% del capital social.
Ademas, otros miembros de la familia que individualmente no alcanzan el
umbral del 3%, son titulares, en conjunto, del 13,04% del capital social.

La reducida dispersion accionarial actual impide que se alcancen niveles de
difusién y de liquidez adecuados para la correcta negociacion bursatil de las
acciones de la Sociedad, como evidencian los bajos volumenes de
contratacion. La falta de liquidez y los bajos niveles de contratacion y volumen
de negociacion impiden ademas que el precio de cotizacion de las acciones
refleje el verdadero valor de la Sociedad lo que, en opinién del Consejo de
Administracion, no beneficia a la Sociedad ni a sus accionistas, al haberse
constatado también que esta falta de liquidez ha provocado una reduccion
relevante del seguimiento de la accion por parte de analistas y de expertos.

En atencién a la elevada concentracién accionarial y falta de liquidez de las
acciones, y atendiendo igualmente a criterios de economia y eficacia en el
desarrollo de la actividad de la Sociedad, considerando en particular los
elevados costes economicos y de estructura que comporta la cotizacion
bursatil, el Consejo de Administracion considera que la exclusién de
negociacion se encuentra plenamente justificada desde la perspectiva del
interés social, por lo que somete a la consideracién de la Junta General
Extraordinaria de la Sociedad el correspondiente acuerdo de exclusion de
negociacion, mediante la formulacién de la Oferta por parte de la Sociedad,
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad
controlada por este ultimo.

Procedimiento de exclusién
La exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de

Madrid, Barcelona, y Bilbao (Mercado Continuo) se llevara a cabo, en caso
de aprobacion del acuerdo por la Junta General Extraordinaria, mediante la



.CRL'I’O .\HRCH.

formulacion de la Oferta por la Sociedad, conjuntamente con D. Carlos March
Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad integramente controlada por este
ualtimo (los "Oferentes"), para lo cual presentard la correspondiente solicitud
de autorizacién de la Oferta ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores ("CNMV").

A estos efectos, con fecha 12 de diciembre de 2024, el Consejo de
Administracion de Son Daviu, S.L.U. ha aprobado la formulacion de la OPA
de exclusion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 10.4 del RD de OPAs, la Oferta
sera formulada por los Oferentes, siempre que se obtenga la aprobacion de
la Junta General Extraordinaria. De conformidad también con lo dispuesto en
el RD de OPAs, las acciones de la Sociedad quedaran excluidas de cotizacion
oficial una vez que se haya liquidado la Oferta (art.10.7 del RD de OPAS).

La Oferta estara dirigida a la totalidad de las acciones que integran el capital
de la Sociedad, conforme a lo previsto en el articulo 10 del RD de OPAs. No
obstante, quedaran excluidas a estos efectos las acciones correspondientes
a D. Carlos March Delgado, a Son Daviud, S.L.U. y al resto de accionistas que
voten en la Junta General Extraordinaria a favor de la exclusion de
negociacion y que inmovilicen sus acciones hasta la finalizacion del plazo de
aceptacion de la Oferta, al que se refiere el articulo 23 del RD de OPAs.
Segun la informacién de que dispone la Sociedad, ademas de D. Carlos
March Delgado y Son Daviu, S.L.U., titulares de un 21,51% del capital social,
otros accionistas titulares de un porcentaje del 72,95% del capital social se
han comprometido a votar a favor del acuerdo de exclusion en la Junta
General Extraordinaria y a inmovilizar sus acciones hasta la finalizacion del
plazo de aceptacion de la Oferta, por lo que ésta se dirigira de forma efectiva
a un porcentaje maximo del 5,54% del capital de la Sociedad.

En cuanto a la estructura de adquisicién de la Oferta, las acciones que se
incluyan en las aceptaciones que se reciban se distribuirdn de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

(i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad
integramente controlada por el primero, adquiriran las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capital social, en el
orden y la proporcién que se determine conforme a las reglas de reparto
gue se concreten en la solicitud de autorizacion de la Oferta y en el
correspondiente folleto explicativo de la Oferta; vy,

(i) en segundo Ilugar, las restantes acciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.

Las acciones que adquiera la Sociedad no seran objeto de amortizacion, sino
gue seran destinadas a autocartera de la Sociedad.
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Por tanto, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI y en
el articulo 10 del RD de OPAs, el Consejo de Administracion prevé someter a
la consideracion y, en su caso, aprobacion de la Junta General Extraordinaria
de la Sociedad, los siguientes acuerdos sociales en relacion con la Oferta:

1. Exclusion de negociacion de las acciones representativas de la totalidad
del capital de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Bilbao, y, a estos efectos, la formulacion de una oferta de exclusion,
junto con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sobre la totalidad
de las acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A., de conformidad
con lo previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y en los articulos 10
y concordantes del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores.

2. Delegacion para la ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta.
3. Aprobacion del acta.

Una vez adoptados, en su caso, los referidos acuerdos por la Junta General
Extraordinaria, los Oferentes presentaran ante la CNMV para su examen y
aprobacion la correspondiente solicitud de autorizacion de la Oferta, junto con
el resto de documentacion complementaria prevista en el RD de OPAs.

Justificacion de la contraprestacion

La Oferta se formulara como una compraventa, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 10.3 del RD de OPAs, por lo que la totalidad de la
contraprestacion sera dineraria, y sera satisfecha a los accionistas que
acepten la Oferta en el momento de liquidacién de la operacion.

El precio de la Oferta se ha fijado en la cantidad de 84,20 euros por accién,
del que se deducira cualquier dividendo o distribucion que ALBA pague con
anterioridad a la liquidacién de la Oferta.

El precio de la Oferta, 84,20 euros por accion, ha sido fijado conforme a lo
previsto en el articulo 10 del RD de OPAs. En este sentido, dicho precio no
es inferior al mayor que resulta entre el precio equitativo al que se refieren los
articulos 110 de la LMVSI y 9 del RD de OPAs y el que resulta de tomar en
cuenta, de forma conjunta y con justificacion de su respectiva relevancia, los
métodos contenidos en el articulo 10.5 del RD de OPAs. Asimismo, se hace
constar que ni ALBA ni sus Administradores han adquirido o acordado adquirir
acciones de ALBA, directa o indirectamente en los doce meses previos al 12
de diciembre de 2024 por encima del mencionado precio (84,20 euros por
accion).

A los efectos de determinar el precio a satisfacer por las acciones en el marco
de la Oferta, ALBA ha designado a la entidad Grant Thornton Advisory, S.L.P.,
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sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Paseo de la Castellana,
81, 28046 Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la Hoja M-
657.404 vy titular de C.I.LF. B-63120513 ("Grant Thornton"), como experto
independiente para la elaboracion de un informe de valoracion de las
acciones de la Sociedad, atendiendo a los criterios y métodos previstos en el
articulo 10.5 del RD de OPAs. A estos efectos, Grant Thornton ha emitido,
con fecha 10 de diciembre de 2024, el correspondiente informe de valoracion
(el "Informe de Valoracion"), copia del cual se adjunta al presente Informe
como Anexo 1. Se hace constar que la fecha de valoracion del Informe de
Valoracion es 31 de octubre de 2024.

Basandose en el contenido y conclusiones del Informe de Valoracion
elaborado por Grant Thornton, los valores determinados por el Consejo de
Administracion segun los métodos de valoracién previstos en el articulo 10.5
del RD de OPAs junto con la justificacion de su respectiva relevancia, son los
gue se recogen a continuacion.

2.3.1. Valor teérico contable

La metodologia del valor teérico contable ("VTC") se basa en el patrimonio
neto contable de una sociedad, que varia en funcibn de tomar como
referencia los estados financieros individuales o consolidados de una
sociedad, y que puede definirse como la diferencia entre el valor contable de
los activos y de los pasivos de una compafiia, o como el valor de los recursos
propios 0 patrimonio neto, excluyendo los intereses minoritarios.
Consecuentemente, el valor tedrico contable por accion es el resultado de
dividir el patrimonio neto contable entre el nUmero de acciones (excluyendo
autocartera).

Grant Thornton, en el Informe de Valoracion, ha analizado el VTC de la
Sociedad de los estados financieros consolidados con revision limitada, a
fecha 30 de junio de 2024. La Sociedad no tiene acciones en autocartera.

Conforme a este método de valoracidbn, tomando como base los estados
financieros consolidados con revision limitada a fecha 30 de junio de 2024, el
valor de las acciones de la Sociedad es de 78,7 euros.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion de
Grant Thornton, no ha considerado este método como adecuado para valorar
las acciones de la Sociedad. No obstante, si se ha tenido en cuenta el VTC
consolidado como una referencia de contraste para determinar el valor
razonable de las acciones de la Sociedad, dado que, ademas de existir
partidas en el balance de la Sociedad contabilizadas por importes no
sustancialmente diferentes al valor razonable, el VTC consolidado es
significativamente superior al precio de cotizacion a la fecha de la valoracién
realizada por Grant Thornton.
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2.3.2. Valor de liquidacion

El valor de liquidacion ("VL") de una compafiia se refiere al valor neto de la
misma en caso de disolucion o cese definitivo de su actividad. En particular, se
basa en calcular el patrimonio restante que resultaria de liquidar todos los
activos y pasivos de una compaiiia, teniendo en cuenta las plusvalias o
minusvalias generadas en el proceso, los impuestos que se deriven del mismo,
el pago de los costes incurridos en el cese de la actividad, indemnizaciones,
costes transaccionales, gastos legales y otras contingencias.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, la aplicacion de este método
resultaria en valores significativamente por debajo de los obtenidos siguiendo
otras metodologias de valoracion consideradas como adecuadas o de
contraste, por lo que no ha sido preciso su calculo a efectos de la determinacién
de valor de las acciones de la Sociedad.

2.3.3. Cotizacion media ponderada de las acciones durante el semestre
inmediatamente anterior al anuncio de la propuesta de exclusion

Este método de valoracion toma como referencia la cotizacion media
ponderada ("CMP") de la Sociedad durante el semestre inmediatamente
anterior a la fecha del anuncio de la propuesta de exclusion, el dia 12 de
diciembre de 2024.

En el periodo de seis meses anteriores a la fecha del anuncio de la propuesta
de exclusion la cotizacidbn media ponderada por volumen fue de 49,8 euros por
accion y el precio de cierre a la fecha de valoracion fue de 48,1 euros por
accion.

No obstante, basadndose en el Informe de Valoraciéon, el Consejo de
Administracion considera que el precio de cotizacion de la Sociedad no es una
referencia valida de mercado para estimar su valor razonable, dado que en el
caso de la Sociedad no se observa un free float muy significativo, la liquidez y
frecuencia de contratacion es muy escasa, y no se cumplen los criterios para
considerar que tiene un mercado liquido de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/567.

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion considera basandose en el
Informe de Valoracién, que el verdadero potencial de valor que tiene la
Sociedad queda recogido de manera mas solida y razonable a través de la
aplicacién de otros métodos, como el de la suma de partes, explicado mas
adelante.
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2.3.4. Contraprestaciones ofrecidas en OPAs en el afio precedente

Esta metodologia se fundamenta en la contraprestacion pagada por los
Oferentes por los mismos valores que se analizan en los doce meses previos
a la fecha de la valoracién del Informe de Valoracion.

No obstante, no se ha formulado ninguna oferta en el afio precedente a la fecha
del acuerdo de solicitud de exclusion por lo que no existe ninguna referencia
para este método.

2.3.5. Otros métodos de valoracion aplicables

De acuerdo con el apartado e) del articulo 10.5 del RD de OPAs, se han
considerado adicionalmente otros métodos de valoracion aplicables a la Oferta
y comunmente aceptados por la comunidad financiera internacional:

(i) Mdltiplos de compafiias comparables

El método de multiplos de compafiias comparables, tanto cotizadas como
aguellas que hayan sido objeto de transacciones recientes, indica el valor
razonable de los negocios o de las acciones de una compariia, comparandolo
con los multiplos resultantes de compafias cotizadas, por una parte, y por otra,
de compafiias que han sido objeto de una transaccion reciente, cuyos negocios
sean similares a los de la compafia valorada. Tras calcular y ajustar los
multiplos de precio y valor de negocio de las compafiias comparables, estos
se aplican a los resultados del negocio en cuestion para concluir en una
valoracién.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, Grant Thornton eligié las
compafias comparables basandose en tamafio, tipo de participacién y activos
en los que invierte con un mayor grado de similitud con la Sociedad. Para su
analisis, Grant Thornton seleccioné el multiplo de precio de cotizacién sobre el
valor contable consolidado como multiplo de referencia, por entender que es el
anico que ofrece cierto grado de representatividad en relacion con el negocio
particular de la Sociedad. La aplicacion de este método resulta en un rango de
entre 46,9 y 50,1 euros por accion.

No obstante, en opinibn de Grant Thornton, la muestra de compafias
comparables seleccionada presenta limitaciones significativas en relacion con
su grado de comparabilidad en relacién con la existencia de diferencias
relevantes con la Sociedad en términos de naturaleza de las inversiones,
tipologia y vida media de las mismas, etc., que hacen que los mdultiplos no
recojan de manera fiable o adecuada las particularidades de la Sociedad, ni
pueda ser considerada ésta como suficientemente comparable a dicha
muestra.

Por tanto, el Consejo de Administracion, basandose en el Informe de
Valoracion, descarta este método como un método adecuado para una
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referencia valida de valor de la Sociedad o como contraste de otras
metodologias empleadas.

(i) Descuento de dividendos

De acuerdo con lo dispuesto en el Informe de Valoracion, para la aplicacion del
método de descuento de dividendos ('DD") se ha seguido la politica de
dividendos actual de la Sociedad. Estos dividendos se han descontado
considerando el coste de los fondos propios y un crecimiento perpetuo en linea
con el crecimiento de largo plazo de la inflacion en Espafa.

Como resultado de la valoracion mediante el DD se obtiene un valor por accion
de entre 14,8 y 16,1 euros por accion.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion, no ha
considerado dicha metodologia como adecuada debido a que la retribucién a
los accionistas se establece de acuerdo con la generacion de caja de la
Sociedad, y ésta no se corresponde con la rentabilidad esperada o el valor de
sus activos, sino en que se basa fundamentalmente en los dividendos que
recibe de sus participadas y la renta de sus inmuebles. Asimismo, los valores
que se desprenden de la aplicacibn de este método resultarian
significativamente inferiores a lo que un accionista puede obtener en el
mercado cotizado a los precios actuales.

Como complemento al método de descuento de dividendos, en el Informe de
Valoracion se ha analizado también el método del descuento de flujo de caja
libres generados por la Sociedad.

(iii) Descuentos de flujos de caja libres

La metodologia del descuento de flujos de caja libres puede resultar apropiada
cuando la empresa valorada tenga un modelo de negocio que permita estimar
con cierto grado de razonabilidad los flujos de caja generados por el negocio
en los préximos afios, incluyendo principalmente estimaciones sobre ingresos,
gastos, amortizaciones, inversiones y desinversiones, y cambios en el activo
circulante, entre otros, y que estén relacionados con la actividad de la misma.

No obstante, el Consejo de Administracion, basandose en el Informe de
Valoracion, considera que esta metodologia tampoco es adecuada para la
estimacion de valor, ya que los flujos de caja libres que genera la Sociedad
resultan, al igual que la metodologia del descuento de dividendos, en una
valoracion significativamente inferior a Io que un accionista podria obtener en
el mercado cotizado a los precios actuales.

(iv) Suma de Partes

La metodologia de la suma de partes ("SDP") indica el valor razonable de las
acciones de una sociedad como agregacion de los diferentes valores de las
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inversiones en empresas participadas e inmuebles en propiedad, posicion
financiera neta y otros activos y pasivos, y afadiendo aquellos ajustes o
partidas que, pese a no estar en el balance, son necesarios para el normal
funcionamiento de la sociedad, o tienen un impacto en el valor razonable de la
Sociedad.

En particular, el método SDP incorpora el resultado de evaluar todos los
factores que afectan al negocio de cada inversion y permite realizar ejercicios
de sensibilidad en aquellas variables que se consideren necesarias. Este
meétodo de valoracion se aplica bajo el supuesto de negocio en marcha, es
decir, suponiendo la continuidad del negocio de la Sociedad y de sus
participadas sobre la base de las condiciones actuales y las que se deriven de
la gestién futura del mismo.

En este sentido, el resultado de la valoracion de todas las clases de inversiones
de la Sociedad (esto es, participaciones directas en empresas cotizadas,
participaciones minoritarias en empresas no cotizadas, fondos gestionados por
terceros e inmuebles) esta entre 4.969,9 y 5.185,6 millones de euros. Para la
determinacién de ese rango se han tenido en cuenta los costes de estructura
de la Sociedad y el ahorro de costes futuros por dejar de cotizar, asi como la
deuda financiera neta y demas activos y pasivos a 30 de junio de 2024,
resultando en un valor por accion de entre 82,4 y 86,0 euros.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion, ha
considerado la aplicacién de este método para la valoracion de la Sociedad
como el Unico adecuado, por ser el que mejor refleja el valor razonable de sus
acciones como suma de los diferentes valores razonables de sus inversiones,
activos y pasivos, y por ser también el mas aceptado para valorar compafiias
de cartera cuya finalidad es la inversion en otras sociedades y/o activos
inmobiliarios.

A efectos informativos, los rangos de valoracion que resultan de los distintos
métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del RD de OPAs a los que
se ha hecho referencia en el Informe de Valoracion se exponen en la siguiente
tabla:

RANGO DE VALORACION POR ACCION

METODO DE VALORACION €

Descuento de dividendos 14,8 — 16,1

Cotizacion media ponderada 49,9

Multiplos de companias 46,9 — 50,1

comparables

Valor de liquidacion Inferior al resto de métodos adecuados y

de contraste

Contraprestaciones ofrecidas en
OPAs en el ano precedente

Valor tedrico contable 78,7

No ha habido
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Descuento de flujos de caja libres Inferior al resto de métodos adecuados y
de contraste
Suma de Partes 82,4 -86,0

Grant Thornton entiende que el método de valoracion mas adecuado para
valorar a la Sociedad, en atencion a su naturaleza, funcionamiento y objeto, es
el criterio de la Suma de Partes, por ser el que mejor refleja el valor razonable
de las acciones de la Sociedad, como la suma de los diferentes valores
razonables de sus inversiones, activos y pasivos, concluyendo en base a ello
gue el rango de valoracion de las acciones de ALBA se encuentra entre 82,4 y
86,0 euros por accion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad concluye, en linea con el analisis
y las razones expuestas en el Informe de Valoracion, que la SDP representa el
método de valoracion mas relevante y adecuado en atencion a la naturaleza 'y
caracteristicas de la Sociedad en tanto que sociedad holding o sociedad de
inversiones, por lo que, en atencion al mismo, la valoracion razonable de las
acciones de la Sociedad se sitia en un rango de entre 82,4 y 86,0 euros por
accion.

Por consiguiente, el Consejo de Administraciébn propone como precio para la
Oferta el de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos de euro (84,20€) por
accion, que representa el punto medio del referido rango, por entender que
dicho precio cumple con lo establecido en el articulo 10.6 del RD de OPAs,.

3. TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
ACCIONES

De conformidad con lo establecido en el articulo 10 del RD de OPAs, una vez
adoptado, en su caso, el acuerdo de exclusion de negociacion de las acciones de
la Sociedad por parte de la Junta General Extraordinaria, se presentara ante la
CNMV, para su examen y, en su caso, autorizacion, la solicitud de autorizacion
de la Oferta, acompafiada del folleto explicativo y demas documentos requeridos
de conformidad con la normativa aplicable.

Concretamente, conforme a lo previsto en el articulo 10 del RD de OPAs, los
terminos de la Oferta que el Consejo de Administracion propone a la Junta
General Extraordinaria son:
3.1.1. Oferentes

Los Oferentes seran la propia Sociedad, conjuntamente con D. Carlos

March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad integramente controlada por
este ultimo.
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Finalidad

La finalidad de la Oferta es la exclusion de negociacion de la totalidad de
las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Bilbao, exclusion que tendra lugar en la fecha de liquidacion de la Oferta.
Este procedimiento se llevara a cabo en cumplimiento de lo establecido
tanto en el articulo 65 de la LMVSI como en el articulo 10 del RD de OPAs.

Valores a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige por principio a la totalidad del capital social de Alba,
representado por 60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. No obstante, se excluiran
de la Oferta las acciones correspondientes a D. Carlos March Delgado,
Son Daviu, S.L.U. y al resto de los accionistas que voten en la Junta
General Extraordinaria a favor de la exclusion y que, adicionalmente,
inmovilicen sus valores hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la
Oferta al que se refiere el articulo 23 del RD de OPAs.

En este sentido, se hace constar que ademas de D. Carlos March Delgado
y de Son Davil, S.L.U., titulares de 12.969.340 acciones representativas
del 21,51% del capital social, otros accionistas de la Sociedad titulares en
conjunto de un total de 43.992.266 acciones, representativas del 72,95%
del capital de la Sociedad, se han comprometido a votar en la Junta
General Extraordinaria a favor de la exclusién y a inmovilizar sus acciones
hasta el fin del plazo de aceptacién de la Oferta, comprometiéndose por
tanto a no acudir a la Oferta y a mantener la citada inmovilizacién hasta
gue concluya su plazo de aceptacién. En consecuencia, la Oferta se dirigira
de forma efectiva a un maximo de 3.343.580 acciones, representativas de
un 5,54% del capital social, sin perjuicio de la posibilidad de que pueda
haber otros accionistas que voten a favor de la exclusion y se comprometan
igualmente a inmovilizar sus acciones, lo que se informara en el folleto de
la Oferta.

En cuanto a la estructura de adquisicion de la Oferta, las acciones incluidas
en las aceptaciones gque se recibiesen se distribuiran de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

(i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U.,
sociedad controlada por el primero adquiriran las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capital social, en el
orden y la proporciéon que se determine conforme a las reglas de
reparto que se concreten en la solicitud de autorizacion de la Oferta y
en el correspondiente folleto explicativo de la Oferta; y

(i) en segundo lugar, las restantes acciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.
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Las acciones que adquiera la Sociedad en el contexto de la Oferta seran
destinadas a la autocartera de la Sociedad, por lo que no esta previsto que
sean objeto de amortizacion.

Al no haberse emitido por la Sociedad derechos de suscripcion,
obligaciones convertibles o canjeables en acciones, warrants, ni
cualesquiera otros valores, ni instrumentos que den derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad,
no existen valores de ALBA distintos de sus acciones ordinarias a los que,
de conformidad con la normativa aplicable, deba dirigirse la Oferta.

Contraprestacion

La Oferta se formulard como compraventa. La contraprestacion consistira
en un precio en efectivo por accién y sera satisfecha al contado en el
momento de liquidarse la operacion.

El precio de la Oferta se fija en la cantidad de ochenta y cuatro euros con
veinte céntimos de euro (84,20€) por accion. Dicho precio ha sido fijado
conforme a los criterios establecidos en el articulo 10.5 y 10.6 del RD de
OPAs, segun se justifica en el presente Informe que se basa en el Informe
de Valoracion elaborado por Grant Thornton.

Desde el momento de la convocatoria de la Junta General, se pondran a
disposicion de los accionistas y se publicaran ininterrumpidamente en la
pagina web de la Sociedad el Informe y el Informe de Valoracion, junto a la
restante documentacion de la Junta.

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que adquieran
en el marco de la Oferta, los Oferentes, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 15 del RD de OPAs, procederan a obtener y presentar ante
la CNMV el oportuno u oportunos avales bancarios. Se hace constar que,
en caso de que se presente un Unico aval que cubra la totalidad de las
obligaciones que pudieran resultar de la Oferta a cargo de los Oferentes,
D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U. se haran cargo de la parte
proporcional de los costes del aval que correspondan con sus respectivas
obligaciones de pago.

Ausencia de condiciones

La efectividad de Oferta no se sujeta a condicion alguna, sin perjuicio de la
necesidad de obtener la preceptiva autorizacion de la Oferta por parte de
la CNMV.

Compraventas forzosas

Al tratarse de una oferta publica de adquisicién formulada en parte por la
Sociedad sobre sus propias acciones para la exclusion de negociacion de
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las mismas, no se daran en ningun caso las condiciones para el ejercicio
de los derechos de compra y venta forzosas previstos en el articulo 116 de
la LMVSIy el articulo 47 del RD de OPAs.

Y para que asi conste, el Consejo de Administracion de la Sociedad emite el presente
Informe, en Madrid, a 12 de diciembre de 2024.
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